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Роль венчурной индустрии

• Эффективное перераспределение финансовых ресурсов в
масштабах экономики благодаря оперативности, отсутствию
лоббирования и субъективистских подходов

• Активизация создания новых коммерчески успешных предприятий, 
являющихся катализатором роста отраслей
с высокой добавленной стоимостью

• Поддержка развития компаний с высоким потенциалом роста
на ранних стадиях развития, для которых другие финансовые
инструменты труднодоступны

• Создание высококвалифицированных рабочих мест в новых
инновационных сферах

• Обеспечение долгосрочных результатов, благодаря использованию
более ясного стратегического видения с более четким
и сфокусированным операционным контролем

• Обеспечение высокого уровня корпоративного управления,    
системы стандартов и профессионализма в частном бизнесе
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Сегментирование управляющих компаний
по общей капитализации фондов 2008 

5-50 млн долл. 
под управлением
49 УК

(49%)

151-1500 млн долл. 
под управлением

21 УК
(21%)

51-150 млн долл. 
под управлением
30 УК

(30%)



Распределение средств под управлением
по общей капитализации фондов 2008 

21 крупная УК
под управлением

10356 млн долл. 
(73%)

49 малых УК
под управлением

670 млн долл. (5%)

30 средних УК
под управлением

3094 млн долл. (22%)
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Инфраструктура поддержки предпринимательства
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Федеральная Целевая Программа



Принципы
частно-государственного партнерства

КОГДА ?

КАК ?

ЧТО ?

КТО ?

Области, где свободный рынок НЕ СРАБАТЫВАЕТ

ЧАСТНЫЙ СЕКТОР
принимает инвестиционные решения

Роль Государства

Российская
венчурная компания

Особые
экономические зоны

ТехнопаркиРегиональные
венчурные фонды

СРЕДСТВА ИНФРАСТРУКТУРА



Принцип действия РВК

Российская Венчурная Компания
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Мультипликативный эффект РВК

РВК Венчурные
фонды

Портфельные
компании

Стартапы

1 10 150 1000+



Наличие проектов

Количество проектов
достаточное

Уровень проектовпроектов
низкийнизкий



Проблемы компаний

Информация должна быть корректной

Инвестиционный проект должен приносить прибыль

Менеджеры должны быть мотивированны и активны

Технологии должны быть не революционными, а эволюционными

Компания должна быть ориентирована на удовлетворение
запросов рынка

Емкость рынка должна быть высока

Выход из проекта должен быть ясным



Изменение ментальности



Проблемы инвесторов

• Малое количество проектов с высоким экономическим потенциалом, 
привлекательным для венчурных инвесторов, и недостаток кадрового
обеспечения индустрии венчурного предпринимательства

• Неразвитость надлежащих налоговых и правовых структур,      которые
благоприятствовали бы деятельности венчурных инвесторов, в том
числе отсутствие адекватной сущности венчурного
предпринимательства организационно-правовой формы фондов

• Отсутствие сформировавшегося рынка выхода из венчурных проектов
(включая публичное первичное размещение, отсутствие
активного спроса на инновации со стороны крупных компаний) 



Венчурные инвестиции – вершина айсберга

VC

ПОТОК СДЕЛОК

ПЕРВЫЕ
РАУНДЫ
ЧАСТНЫХ

ИНВЕСТОРОВ

КОРПОРАТИВНОЕ
УПРАВЛЕНИЕ

СРЕДА ДЛЯ
ВЗАИМОДЕЙСТВИЯ

СНЯТИЕ
ТЕХНИЧЕСКИХ

РИСКОВ

ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКАЯ АКТИВНОСТЬ

ФУНДАМЕНТАЛЬНАЯ И ПРИКЛАДНАЯ НАУКА

Целостная система
финансовых институтов, 

обеспечивающая непрерывной цикл
финансирования инновационных компаний

«Мягкий» переход
от субсидий на посевной стадии

до частного капитала на поздних стадиях

Развитие
всех секторов инфраструктуры

(в т.ч. консультационный, кадровый, 
контактный) 

Фокус
на культуре корпоративного управления
и предпринимательской активности

НЕОБХОДИМО

http://www.cybersecurity.ru/upload/iblock/4a849869c0012f9b2f3dbaffe38662ce.jpg


Прогноз на 2009 год

Практически невозможно поднять новые фонды
Фонды испытывают нехватку средств у инвесторов

Выходить из проинвестированных проектов невыгодно

Прогноз развития – неопределенен…



Большинство экспертов сходятся во мнении, 
что кризис еще не достиг своего дна

и будет углубляться вплоть до 2010 года!

Нам придется
пройти через этот период

беспрецедентной неопределенности!

Мнение экспертов



Прогноз привлекаемым фондами средств 2009 

Не определились
30%

Уменьшится;
50%

Останется 
постоянной;

15%

Увеличится;
5%



Прогноз динамики объемов
осуществленных инвестиций в 2009

Уменьшится;
39%

Увеличится;
28%

Останется 
стабильной;

33%



Продажа 
стратегическому 

инвестору;
67%

IPO;
0%

Слияния и 
поглощения;

11%

Банкротство и 
ликвидация

22%

Перспективы выходов из компаний

Аналитический сборник. Обзор рынка прямых и венчурных инвестиций в России за 2008 год.



Прогноз распределения осуществляемых
инвестиций по секторам 2009
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Баланс между бизнесом и государством!



Российская Ассоциация
Прямого и Венчурного Инвестирования

(РАВИ)

www.rvca.ru

Интернет портал «Венчурная Россия»

www.allventure.ru

Спасибо за внимание!

http://www.rvca.ru/
http://www.rvca.ru/

